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ლარის გაცვლითმა კურსმა 
წონასწორობის ახალ ნიშნულს მიაღწია

ივნისში ლარის საშუალო გაცვლითმა კურსმა 
დოლარის მიმართ 2.26 შეადგინა. ეროვნული ბანკის 
შეფასებით, გაცვლით კურსზე უკვე აისახა ეკონომი­
კური რყევები და საშუალოვადიან პერიოდში გაუფა­
სურება აღარაა მოსალოდნელი. ლარის ახალ ნიშნულ­
ზე დასტაბილურებას, საშინაო ფაქტორებთან ერთად, 
მსოფლიო ბაზარზე დოლარის გაუფასურების ბო­
ლოდროინდელმა ტენდენციამაც შეუწყო ხელი. 

2015 წლის ივნისის დასაწყისში ლარი აშშ დოლა­
რის მიმართ, წინა წლის სექტემბერთან შედარებით,  
32.8%-ით გაუფასურდა, ხოლო ევრო - 11%-ით. მაი­
სის თვეში ლარის გაცვლითმა კურსმა აშშ დოლარის 
მიმართ 5 წლის მაქსიმუმს მიაღწია (2.3650). 

1  �რეალური ეფექტური გაცვლითი კურსი ასახავს ლარის გაცვლითი კურსის ცვლილებას საქართველოს ძირითადი სავაჭრო პარტნიორი ქვეყნების 

ვალუტების მიმართ, სამომხმარებლო ფასების ინდექსებს შორის თანაფარდობის ცვლილების გათვალისწინებით. გაანგარიშებაში ჩართულია შემდეგი 

საგარეო სავაჭრო პარტნიორები: ევროზონა, თურქეთი, აზერბაიჯანი, რუსეთი, უკრაინა, ჩინეთი, სომხეთი, აშშ, ბულგარეთი, იაპონია. 

წყარო: Bloomberg.com
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რეალური ეფექტური გაცვლითი კურსი1 მიმდი­
ნარე წლის მაისში წინა წლის შესაბამის თვესთან 
შედარებით 8.1 პროცენტით, ხოლო წინა წლის დე­
კემბერთან შედარებით 11.9 პროცენტით გაუფა­
სურდა. ძირითადი სავაჭრო პარტნიორების ვალუ­
ტების გაუფასურებამ ნომინალურთან შედარებით 
რეალური გაცვლითი კურსის ნაკლები რყევა გა­
მოიწვია. 

2015 წელს მსოფლიო და საქართველოს ეკო­
ნომიკურ პროცესებზე ძირითად გავლენას ახ­
დენს ნავთობის დაბალი ფასი და აშშ დოლარის 
გამყარება. შედეგად, მკვეთრად გაუფასურდა 
მსოფლიოს მრავალი ქვეყნის ვალუტა დოლარის 
მიმართ, რასაც თან დაერთო ნავთობმომპოვე­
ბელი ქვეყნების ეკონომიკური ზრდის მკვეთრი 
შენელება.

ამასთან, რეგიონის და მათ შორის, საქართველოს, 
ეკონომიკაზე გავლენას ახდენს რუსეთ-უკრაინის 
კონფლიქტი და რუსეთის ეკონომიკური რეცესია, 
რომლის შედეგადაც მკვეთრად შემცირდა გზავნი­
ლები რეგიონის ქვეყნებში. 

წინასწარი შეფასებით გაიზარდა 
მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტი

2014 წელს 73.3%-ით გაიზარდა მიმდინარე ანგა­
რიშის დეფიციტი წინა წელთან შედარებით და ეს 
ტენდენცია კვლავ გრძელდება. ეროვნული ბანკის 
წინასწარი შეფასებით, 2015 წლის პირველ კვარ­
ტალში მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტის ფარდო­
ბამ მშპ-თან 14.9% შეადგინა - 4.9 პროცენტული 
პუნქტით მეტი, ვიდრე წინა წლის ანალოგიურმა 
მაჩვენებელმა. 

საერთაშორისო სავალუტო ფონდის შეფასებით, 
ამაზე გავლენას ახდენს ექსპორტისა და გზავნილე­
ბის შემცირება, ისევე, როგორც ვალუტის გაუფა­
სურება. თუმცა ფონდის შეფასებით, საქართველომ 
ეროვნული ვალუტის გაუფასურებით დაიცვა საერ­
თაშორისო რეზერვები და გაზარდა გზავნილების 
ნომინალური ღირებულება ეროვნულ ვალუტაში 
(IMF 2015).
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გრაფიკი 1: ვალუტის გაუფასურება დოლარის 
მიმართ, 09.14-05.15

USD/GEL გაცვლითი კურსი
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გრაფიკი 2: მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტი, ‘000 USD

გრაფიკი 3:  საგარეო ვაჭრობა ქვეყნების მიხედვით, იანვარი-მაისი 2015, ‘000 USD
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2015 წელს რეგიონში არსებული ეკონომიკური ვითა­
რება უარყოფითად აისახა ექსპორტზე. 2015 წლის 
პირველ ხუთ თვეში ექსპორტი 25 პროცენტით შემ­
ცირდა წინა წლის ანალოგიურ მაჩვენებელთან შე­
დარებით. მათ შორის, დსთ-ის ქვეყნებში ექსპორტის 
მიმართულებით 46 პროცენტიანი, ხოლო ევროკავ­
შირის ქვეყნების მიმართულებით 4 პროცენტიანი 
კლებაა. ექსპორტის შემცირება 2014 წლის აგვისტო­
დან დაიწყო, ხოლო იმპორტს 2014 წლის ბოლომდე 
ზრდის ტენდენცია ჰქონდა, რაც საპირისპირო მი­
მართულებით შეიცვალა 2015 წლის იანვრიდან.  
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გრაფიკი 4: ექსპორტი პროდუქტების მიხედვით, 
იანვარი-მაისი, 2015, ‘000 USD
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დეფიციტის ფარდობა მშპ-თან

ლარის კურსის გაუფასურებამ ფულადი 
გზავნილების კლება დააბალანსა

2015 წლის პირველ ხუთ თვეში წმინდა ფულადი გზავ­
ნილები 27%-ით შემცირდა წინა წლის ანალოგიურ პე­
რიოდთან შედარებით. ამასთან, 34.08%-ით შემცირდა 
გზავნილები რუსეთიდან, ხოლო 10.68%-ით იტალიი­
დან. ფულად გამოხატულებაში, ყველაზე დიდი ნაზ­
რდი აშშ-დან დაფიქსირდა (7,970 ათასი დოლარი), 
ხოლო კლება რუსეთიდან (67,905 ათასი დოლარი). 
ამასთან, რუსეთის წილი მთლიან გზავნილებში 2015 

პროცენტული ცვლილება

2014 2015 წილი მთლიან ექსპორტში
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წყარო: საქსტატი წყარო: საქსტატი

წყარო: საქსტატი



წლის იანვარ-აპრილში შემცირდა  39.5%-დან 35.7%-
ამდე. 

უნდა აღინიშნოს, რომ 2015 წლის პირველ ხუთ თვეში 
გზავნილების ოდენობა ლარში მხოლოდ 9.4 პროცენ­
ტით შემცირდა. გზავნილების კლება ვალუტის გაუფა­
სურებამ გარკვეულწილად დააბალანსა. მაგალითად, 
მაისის თვეში გზავნილების კლება ლარში მხოლოდ 
0.7 პროცენტი იყო, მაშინ როცა დოლარში 25 პრო­
ცენტს შეადგენდა. 

პირდაპირი უცხოური ინვესტიციების უმე­
ტესი წილი ტრანსპორტზე, კავშირგაბმუ­
ლობაზე და მშენებლობაზე მოდის

პირდაპირი უცხოური ინვესტიციები (FDI) 2007 წლის 
პიკის შემდეგ მნიშვნელოვნად არის შემცირებული, მაგ­
რამ ბოლო წლებში ზრდის ტენდენცია შეინიშნება. 2014 
წელს FDI 35%-ით გაიზარდა წლიურად. თუმცა, 2015 
წლის პირველ კვარტალში პირდაპირი უცხოური ინვეს­
ტიციები 34% პროცენტით შემცირდა 2014 წლის ამავე 
პერიოდთან შედარებით. აღსანიშნავია, რომ 2015 წლის 
პირველ კვარტალში 48 მილიონ აშშ დოლარზე მეტი 
უარყოფითი FDI დაფიქსირდა, რამაც მნიშვნელოვნად 
შეამცირა ჯამური მაჩვენებელი. 

2014 წელს FDI-ის მოზიდვაში ლიდერობდნენ ტრანსპორ­
ტისა და კავშირგაბმულობის (27%), ასევე, მშენებლობის 
(23%) სფეროები. 2015 წლის პირველ კვარტალში ყვე­
ლაზე დიდი წილი კვლავ ტრანსპორტისა და კავშირგაბ­
მულობის (83.5%) და მშენებლობის (14.0%) სფეროებს 
აქვთ. 
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გრაფიკი 5: გზავნილები ქვეყნების მიხედვით, ‘000 USD

გრაფიკი 6: პირდაპირი უცხოური ინვესტიციები 
სექტორების მიხედვით, ‘000 USD

გრაფიკი 7: პირდაპირი უცხოური ინვესტიციები 
რეგიონების მიხედვით, %

74%

9%

4%
4%

5%

1%

2% 1%

მოკლედ ეკონომიკაზე 3

36%

2% 4% 14% 8% 23% 3% 27% 7% 6% 7%

17% 12% 10% 7% 3%

პირდაპირი უცხოური ინვესტიციები 2001-2014 წლებში

2014 2015 წილი მთლიან გზავნილებში

წილი მთლიან ინვესტიციებში

-52%

-12%

+1%

+61% +11%

+74%

+492%
+145%

+106%

-60%

-53% -43%

+21%

+18% +28%

წყარო: საქსტატი

წყარო: საქსტატი წყარო: საქსტატი



2014 წელს მოზიდული ინვესტიციების 74% მოდის 
თბილისზე, ხოლო 9% აჭარაზე. ინვესტიციების 50% 
ევროკავშირის ქვეყნებზეა, სადაც 26%-ი ნიდერ­
ლანდებს უჭირავს. დსთ-ის ქვეყნებზე 27.7% მოდის, 
ამათგან 23.7%-ით აზერბაიჯანი ლიდერობს. ასევე, 
აღსანიშნავია ჩინეთი (15.3%). 

2015 წელს მთლიანი შიდა პროდუქტის 
რეალური ზრდის პროგნოზი 2-2.3 %-ია

რეალური ეკონომიკური ზრდა შემცირებული რჩება 
საგარეო ფაქტორების ფონზე, თუმცა ნომინალური 
გაცვლითი კურსის ცვლილება ნაწილობრივ ამცი­
რებს საგარეო შოკის უარყოფით გავლენას ეკონო­
მიკურ ზრდაზე და ხელს უწყობს სავაჭრო სალდოს 
დაბალანსებას. (სებ, ინფლაციის მიმოხილვა, მაისი 
2015). შედეგად, საქართველოს ეროვნულმა ბანკ­
მა და სხვა საერთაშორისო ორგანიზაციებმა 2015 
წლის ეკონომიკური ზრდის პროგნოზი 2 პროცენ­
ტამდე შეამცირეს.

ეროვნული ბანკის შეფასებით, მშპ-ის რეალური 
ზრდის შემცირებაზე გავლენას ძირითადად საქონ­
ლისა და მომსახურების ექპორტის კლება და ერ­
თობლივი მოთხოვნის შესუსტება ახდენს. ეს უკა­
ნასკნელი გამოწვეულია ფულადი გზავნილების 
კლებითა და უცხოური ვალუტით გაცემულ სესხებ­
ზე მომსახურების ტვირთის ზრდით. თუმცა, პირ­
ველ კვარტალში ეკონომიკური ზრდის ტემპი მო­
სალოდნელზე უკეთესი იყო, რაც კერძო სექტორის 
აქტივობითაა განპირობებული. 

2 �რეალური ზრდა საბაზრო ფასებში - არის ინფლაციით კორექტირებული მთლიანი პროდუქტის ზრდა. ეს არის მთავარი მაჩვენებელი, 
რომელიც ასახავს, რეალურად როგორ იზრდებოდა ეკონომიკის გამოშვება.   
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გრაფიკი 8: მშპ-ის რეალური ზრდის პროგნოზი 
ქვეყნების მიხედვით, %

გრაფიკი 9: ეკონომიკური ზრდა 2015 წელს, %

2014

+ - პროგნოზის კორექტირება 2015 წლის იანვრის შემდეგ

2015 2016

I კვ. 2014* I კვ. 2015* ცვლილება

მშპ საბაზრო ფასებში 6307.2  6 838,4 8.4%

მშპ, მლნ USD 3605.3  3 298,9 -8.5%

მშპ ერთ სულზე, GEL 1404.6  1 833,6 30.5%

მშპ ერთ სულზე, USD 802.9  884,5 10.2%

მშპ-ის რეალური ზრდა 7.2 %  3,2 %

2015 წლის პირველი კვარტლის მშპ-მა მიმდინარე 
ფასებში შეადგინა 6 838,4 მილიონი ლარი, რაც წინა 
კვარტალთან შედარებით 8.4%-ით მეტია, თუმცა ამა­
ვე პერიოდის რეალური ზრდა მხოლოდ 3.2 პროცენ­
ტია2.  ვალუტის კურსის გაუფასურების გამო 8.5%-ით 

მოკლედ ეკონომიკაზე 4

0 0 0

+0.2 +0.3

-1.5

-1

-1.9

-0.2

-2.5

წყარო: EBRD

წყარო: საქსტატი

წყარო: საქსტატი

ცხრილი 1: მთლიანი შიდა პროდუქტი 



შემცირდა დოლარში გამოხატული მშპ. ამავდროულად 
მოსახლეობის საყოველთაო აღწერის შემდეგ 
მოსახლეობის რაოდენობა შემცირდა 4490.5 ათასიდან 
3729.5 ათასამდე. შედეგად 10.2 პროცენტით გაიზარ­
და მშპ ერთ სულ მოსახლეზე აშშ დოლარში.

2015 წლის მაისში წლიურმა ინფლაციამ 3.5% შეად­
გინა, ხოლო ფასების ცვლილება წინა თვესთან შე­
დარებით მხოლოდ 0.6% იყო. აღნიშნულ ზრდაში, 
წინა თვესთან შედარებით, ყველაზე დიდი წვლილი 
ტრანსპორტზე ფასების მატებას აქვს (3%), ხოლო 
სურსათზე და უალკოჰოლო სასმელებზე ფასების 
კლება (0.6%) ზღუდავს ინფლაციის ტემპს. 

სოფლის მეურნეობა

ტრანსპორტი და 
კავშირგაბმულობა

მშენებლობა
სახელმწიფო მმართველობა

ჯანდაცვა და სოც. დახმარება

მრეწველობა
საფინანსო საქმიანობა

ვაჭრობა

სხვა დარგები

გრაფიკი 10: მშპ-ის დარგობრივი სტრუქტურა, 
1კვ 2015

განათლება

9%

17%

6%

16%

12%

5%

9%

5%

6%

15%

 
ვალუტის კურსის გაუფასურებას ამ 
დრომდე არ უმოქმედია ფასების დონეზე 

2015 წლის პირველი კვარტლის ინფლაციამ, სებ-
ის მონაცემებით 1.74%, ხოლო პირველ ხუთ თვეში 
2.24% შეადგინა, რაც მიზნობრივ მაჩვენებელზე 
დაბალია. თუმცა, წლის ბოლომდე მოსალოდნელია, 
ინფლაციამ მიზნობრივ მაჩვენებელს მიაღწიოს, 
რაც 2015-2016 წლებისთვის 5 პროცენტს შეად­
გენს, ხოლო 2017 წლიდან 4 პროცენტს უტოლდე­
ბა. „ნომინალური გაცვლითი კურსის გავლენას ინ­
ფლაციაზე სუსტი ერთობლივი მოთხოვნა ზღუდავს, 
ასევე, დაბალ ინფლაციას უწყობს ხელს საერთაშო­
რისო ბაზრებზე ნავთობისა და სურსათის ფასების 
გაიაფება“ (სებ, ინფლაციის მიმოხილვა, მაისი 2015). 
ინფლაციის მოსალოდნელზე მეტი ზრდა შეიძლება 
გამოიწვიოს იმპორტირებულ საქონელზე ფასების 
მატებამ, რასაც დღეს ძირითადი სავაჭრო პარტნი­
ორების ვალუტების გაუფასურება და სურსათისა და 
ნავთობის დაბალი ფასები აფერხებს. 

 წინა 
თვესთან

წლიური

სურსათი და უალკოჰოლო 
სასმელები

ალკოჰოლური სასმელები, 
თამბაქო

ტანსაცმელი და ფეხსაცმელი

საცხოვრებელი, წყალი, 
ელ. ენერგია, აირი

ავეჯი, საოჯახო ნივთები, 
სახლის მოვლა

ჯანმრთელობის დაცვა

ტრანსპორტი

კავშირგაბმულობა

დასვენება, გართობა და 
კულტურა

განათლება

სასტუმროები, კაფეები და 
რესტორნები

სხვადასხვა საქონელი და 
მომსახურება

ინფლაციის დონე, სულ

ცხრილი 2: ფასების დონის ცვლილება, %

მოკლედ ეკონომიკაზე 5

2015 წლის მაისთან შედარებით ფასები 11.9 პრო­
ცენტით არის გაზრდილი ალკოჰოლურ სასმელებ­
სა და თამბაქოზე, ამასთან, გაძვირებულია ჯან­
მრთელობის დაცვა (6.6%) ავეჯსა და საოჯახო 
ნივთებთან (7.1%) ერთად. 

-0.6

+0.9

+0.9

-0.3

+1.4

+1.3

+3

+0.3

+0.9

+0.3

+1

+1.8

+0.6

+3.9

+11.9

-5

+1.5

+7.1

+6.6

-3.2

+1.1

+3.9

+3.3

+3.6

+6.2

+3.5

წყარო: საქსტატი

წყარო: საქსტატი



ბიზ ნესსექ ტო რის აქ ტი უ რო ბა გაზ რ დი ლია

āĈĆ ČĄđđĄĕ Ēč ĐĈđ ĎĐč ăēĕ ĚĈ Ĉđ Ăґ ċčĘ ąĄ āґ 2015 
ĜĊĈđ ĎĈĐ ąĄĊ ĉąґĐ ĒґĊ ĘĈ 11.9%-Ĉć ґĐĈđ ĂґĆ Đ ăĈ-
ĊĈ. ėąĄ Ċґ ĆĄ ăĈ ăĈ ĎĐč ĚĄČ Ēē ĊĈ ČґĆ Đ ăĈ ċĄ ćĄą-
ĆĄ č āĈđ đĄĕ ĒčĐđ ґĕąđ (105%), Ğč Ċč Ċґ ĐĄā ĘĈ ėąĄ-
Ċґ ĆĄ ċĄ Ēґă ċĘĄ ČĄā Ċč āĈđ ĎĐč ăēĕ ĚĈ Ĉđ Ăґ ċčĘ ąĄ āґ 
Ăґ Ĉ ĆґĐ ăґ (204.3 ċĊČ Ċґ ĐĈ). 

ċĜґĐ ċč Ą āĄĊ ćґ Ĕґ đĄ āĈđ ĈČ ăĄĕ đĈ3 2015 ĜĊĈđ ґĎ-
ĐĈĊ ĘĈ ĜĈ Čґ ćąĄđ ćґČ ĘĄ ăґ ĐĄ āĈć 2.3 ĎĐč ĚĄČ ĒĈć 
ґĐĈđ ċč ċґ ĒĄ āē ĊĈ, Ğč Ċč ĜĈ Čґ ĜĊĈđ ĘĄ đґ āґ ċĈđ ĎĄ-
ĐĈ čă ćґČ ĘĄ ăґ ĐĄ āĈć 8.7%-Ĉć. ċґć Ęč ĐĈđ, ėąĄ Ċґ-
ĆĄ ăĈ ăĈ ČґĆ Đ ăĈ ґĕąđ ĕĈ ċĈ ēĐ ĜґĐ ċč Ą āґđ (22.8%).

đґ ĜґĐ ċč ćґ āĐēČ ąґ 10.3 ĎĐč ĚĄČ ĒĈć ґĐĈđ ĂґĆ Đ-
ăĈ ĊĈ 2014 ĜĊĈđ I ĉąґĐ ĒґĊ ćґČ ĘĄ ăґ ĐĄ āĈć. ĎĐč-
ĚĄČ Ēē Ċґă, ėąĄ Ċґ ĆĄ ăĈ ăĈ ČґĆ Đ ăĈ đґ Ęē ґ Ċč āĈĆ-
ČĄđđ ґĕąđ (27.3%), Ğč Ċč Ĕē Ċґă Ăґ ċč Ğґ Ēē ĊĄ āґ ĘĈ 
ċđĞąĈĊ āĈĆ ČĄđđ (741.6 ċĊČ. Ċґ ĐĈ).

ćāĈ ĊĈđ ĘĈ ґĐ đĄ āēĊ đґ ĜґĐ ċč ćґ āĐēČ ąґ ċćĊĈ ґ ČĈ 
āĐēČ ąĈđ 72.5% ĎĐč ĚĄČĒđ ĘĄ ґă ĂĄČđ ăґ 2.6-ğĄĐ 
ґĝґĐ āĄāđ ėąĄ Ċґ ĐĄ ĂĈ č ČĈđ ğґ ċēĐ ċґę ąĄ ČĄ āĄĊđ.

2014 ĜĊĈđ ĎĈĐ ąĄĊ ĉąґĐ ĒґĊ ćґČ ĘĄ ăґ ĐĄ āĈć ĎĐč-
ăēĕ ĚĈ Ĉđ Ăґ ċčĘ ąĄ āĈđ ĉĊĄ āґґ ĉґ ĞĄ ćĈđ (12.0%), Đґ-
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đґĕ đ Ēґ ĒĈ. ĎĈĐ ăґ ĎĈ ĐĈ ēĚĞč ē ĐĈ ĈČ ąĄđ ĒĈ ĚĈ Ą āĈ, I ĉąґĐ Ēґ ĊĈ. ćāĈ ĊĈ đĈ: đĒґ ĒĈđ ĒĈ ĉĈđ ĄĐčą Čē ĊĈ đґċ đґ Ğē ĐĈ, 2015.

đґĕ đ Ēґ ĒĈ. đґ ĕґĐ ć ąĄ Ċčđ ċćĊĈ ґ ČĈ ĘĈ ăґ ĎĐč ăēĕ ĒĈ, I ĉąґĐ Ēґ ĊĈ. ćāĈ ĊĈ đĈ: đĒґ ĒĈđ ĒĈ ĉĈđ ĄĐčą Čē ĊĈ đґċ đґ Ğē ĐĈ, 2015.

đґĕ đ Ēґ ĒĈ. đґ ĕґĐ ć ąĄ Ċčđ đґ Ăґ ĐĄč ąґĝ Đč āґ, ĈґČ ąґ ĐĈ- ċґ Ĉ đĈ. ćāĈ ĊĈ đĈ: đĒґ ĒĈđ ĒĈ ĉĈđ ĄĐčą Čē ĊĈ đґċ đґ Ğē ĐĈ, 2015.

đĄā. ґĎ ĐĈ ĊĈđ ćąĈđ ċĈ ċč ĞĈĊ ąґ. ćāĈ ĊĈ đĈ: đґ ĕґĐ ć ąĄ Ċčđ ĄĐčą Čē ĊĈ āґČ ĉĈ, 2015.

đĄā. ĈČ Ĕ Ċґ ĚĈ Ĉđ ċĈ ċč ĞĈĊ ąґ, ċґ Ĉ đĈ. ćāĈ ĊĈ đĈ: đґ ĕґĐ ć ąĄ Ċčđ ĄĐčą Čē ĊĈ āґČ ĉĈ, 2015.

EBRD. Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: May 2015. Tbilisi, 2015.

IMF. Regional Economic Outlook, May 2015. International Monetary Fund, 2015.
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ĝґ- ĊĄęĞē ċĈđ ăґ ĕąĄ ċč đąґ ČĄ ćĈđ (23.5%) ăґ đґċ ĚĞĄ- 
ğґ ąґ ĞĄ ćĈđ (1%) ĐĄ ĂĈ č ČĄā ĘĈ. Ğč Ċč Ăґ ċčĘ ąĄ āĈđ 
ėąĄ Ċґ ĆĄ ăĈăĈ ČґĆ Đ ăĈґ ċĚĞĄ ćґ- ċ ćĈ ґ ČĄ ćĈđ ĐĄ ĂĈ-
čČ ĘĈ (36.4%). 
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